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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Reldo

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1.1 Dane o spéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki 68-200 Zary, ul. 11-Listopada 37
woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

26.11.7 Produkcja elementow elektronicznych

27.12.7 Produkcja aparatury rozdzielczej i sterionaj energii elektrycznej

27.33.Z Produkcja spgtu instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostatego syrzelektrycznego

33.14.7 Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, eprz wyposaenia

26.51.Z Produkcja instrumentéw i przyddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

33.13.Z Naprawa i konserwacja giizen elektronicznych i optycznych

33.14.Z Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z minerangarowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

22.22.7 Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

22.29.7 Produkcja pozostatych wyrobow z tworzywsznych

28.99.7 Produkcja pozostatych maszyn specjalnegerpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana

46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego

46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i wdzen

46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

64.99.Z Pozostala finansowa dziatalhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem
ubezpieczé i funduszéw emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w direedzpozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

74.10.Z Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostata dziatalitoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana

77.39.2 Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, ydzeh oraz dobr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

77.40.Z Dzietawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyzeniem prac chronionych
prawem autorskim

68.10.Z Kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek

70.10.Z Dziatalnéc firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wyzeniem holdingéw
finansowych

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzdzaalngci gospodarczej i zagdzania

82.99.Z Pozostala dziatalétowspomagajca prowadzenie dziataléci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji gumieiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospaday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoikijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 .

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 .

Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawaye $ys. zt, chybaze wskazano inaczej.

1.3 Sprawozdanie finansowe spoazlzone zostato wg Mgdzynarodowych Standardéw Rachunkow§ci
i Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej.
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1.4 Whadze spotki
Zarzad Spoiki

Rafat Gulka - Prezes Zajdu,
Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zdiz

Rada Nadzorcza

Adam Ambroziak — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Joanna Békowska — Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Marek Wajcikowski

Monika Zakrzewska

Rafat Mania

agkrwNPE

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i skltada 2i9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéectonominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znapdsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i ilos¢ gtosOw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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2. Struktura grupy kapitatowej na dzien 31.03.2013 r.

Relpol jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej i spogelza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki Spotki Spotki
produkcyjne handlowe w likwidacji
e, e

Relpol S.A. Relpol Eltim Relpol France
Zary, Polska Sankt Petersburg, Rosja Paryz, Francja
jednostka dominujaca 60% 51%
DP Relpol Altera Relpol M Relpol Baltija
Czerniachow, Ukraina Minsk, Bialorus Czerniachow, Litwa
100% 80% 100%
Relpol Elektronik Relpol Altera
Mirostowice Dolne, Polska Kijow, Ukraina
100% 51%

2.1 Wykaz spétek obg¢tych sprawozdaniem skonsolidowanym

Relpol S.A. jednostka domingga - metoda petna.

2. Relpol Eltim Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 60% udziatbw wdRelpol Eltim jest
dystrybutorem wyrobéw Relpolu na terenie Rosji. VkwW. 2013 r. spétka ogjreta 6.066 tys. zt
przychodow ze sprzedpi wypracowata 343 tys. zt zysku netto. Spétkautagnie wyptaca dywidend

3. Relpol Elektronik Sp. z 0.0.- metoda petna. Spotka zafa z siedzip w Mirostowicach Dolnych,
z kapitatem zaktadowym w wysokd 50 tys. zt. W | kw. 2013 r. agjreta przychody ze sprzedaw
wysokaici 458 tys. zt wypracowag 35 tys. zt zysku netto. Spotkaviadczy ustugi kooperacji dla
Relpol S.A. i trzeci rok z kdu wyptaci dywideng.

4. DP Relpol Altera Sp. z 0.0.- metoda petna. Spotka zaha z siedzip w Czerniachowie. Przedmiotem
dziatalnagci spoétki jest produkcja wygkznie na potrzeby Relpol S.A. W | kw. 2013 r. spotk
wypracowata 969 tys. zt przychoddéw ze sprzggd@onoszc strat w wysokaci 38 tys. zt. Spoétka ta
przegta produkcg z Relpol Baltija (Litwa).
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2.2 Spotki wyhczone z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0- spotka zalgna z siedzib w Minsku. Kapitat zakladowy spétki wynosi 0,3 tys. zi,
przychody ze sprzedaw 2012 r. wyniosty 998 tys. zt. a zysk nettotg$. zt. Emitent nie otrzymat w terminie
danych za | kw. 2013 r. Spétka jest dystrybutoresipBlu na rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0.- spotka zalena z siedzip w Kijowie. Kapitat zakladowy wynosi 500 tys.
USD. Relpol S.A. posiada w tej spéice 51% udziatéWw.| kw. 2013 r. przychody ze sprzegaspotki
wyniosty 2.216 tys. zi. a zysk netto 43 tys. M podstawie podpisanej 10 letniej umowy, do md)ag2r.
dystrybutorem wyrobéw Relpolu na Ukrainie i w Motdajest spétka SV Altera.

3. Relpol Baltija Sp. z 0.0.- spotka zalena z siedzib w Wilnie. Relpol posiada 100% udziatlow w tej
spotce. Ze wzgdu na oszeadnas¢ kosztow, produkcja z tej spotki przeniesiona Zeste Ukraig. W lutym
2012 r. podjto decyz¢ o likwidacji tej spotki a dziatalng handlowa na Litwie prowadzona jest przez nowego
dystrybutora. Spotka zakozyta dziatalné¢, ztozyta wymagane dokumenty do Wdu Skarbowego i czeka na
decyzg. Po otrzymaniu decyzji US odda dokumenty do arghmpastwowego i wowczas dolzie mogta
wystgpi¢ o wykrelenie z Rejestru Spotek.

4. Relpol France - spotka w trakcie likwidacji. Likwidacji prowadzongst wg. prawa francuskiego
i trwa diuzej niz jednostka domingfa zaktadata. Ostatecznie proces ten powinigmakiaiczy¢ w 2013 r.

Spotki wylczone z konsolidacji,gsspotkami matymi lub &dacymi w likwidacji i nie magcymi istotnego
wplywu na wyniki skonsolidowane. Dodatkowo pozyskarinformacji niezhdnych do prawidiowego
i rzetelnego olgcia tych jednostek konsolidacj sporzdzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego
z MSR/MSSF oraz wymaganiami Komisji Nadzoru Finamsgo, wize St z poniesieniem niewspoétmiernie
wysokich kosztéw w stosunku do kapitatow wtasnygthtjednostek.

Relpol wdrayt jednolite zasady rachunkows o sprawozdawczoi we wszystkich spétkach grupy oraz
dazy do obgcia konsolidagj catej grupy kapitatowe;.

2.3 Wykaz wewnrtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych sprawozdanie
finansowe.

Relpol nie posiada wewtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie amtmapcych sprawozdanie
finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostalo spadzone przy zaldgeniu, ze podmioty z grupy
kapitatowej z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swoj dziatalnosé w przyszicci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ggpone przy zatzeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez spétki grups kapitatlovs w dapcej sk przewidzi€ przyszigci oraz nie istnigj
okolicznaici wskazugce na zagrienie kontynuowania tej dziatalém (z wyjatkiem spétek, ktére postawiono
w stan likwidacji).
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Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowaneg

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Za 1 kwartat Za 1l kwartat Za 1 kwartat Za 1l kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2013 | od 01.01.2012| od 01.01.2013| od 01.01.2012
do 31.03.2013 | do 31.03.2012| do 31.03.2013| do 31.03.2012
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggroduktow,
towardéw i materiatow 27 361 28 488 6 555 6 823
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 1672 3187 401 763
Zysk (strata) brutto 1847 2 992 443 717
Zysk (strata) nett@rzypadajcy
akcjonariuszom jednostki domirggj 1361 2 786 326 667
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy piengzne netto z dziatalnioi
operacyjnej 794 4 367 190 1046
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej -1218 -1 020 -292 -244
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
finansowej -642 -1 694 -154 -406
Przeptywy piengzne netto, razem -1 066 1653 -256 396
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
Aktywa razem 102 109 91 762 24 443 22 050
Zobowgzania i rezerwy na zoboydania 30 733 25 226 7 357 6 062
Zobowizania diugoterminowe 6 572 498 1573 120
Zobowgzania krotkoterminowe 19 260 19 261 4611 4 628
Kapitat wkasny przypadagy akcjonariuszom
jednostki dominujcej 69 230 63 880 16 573 15 350
Kapitat zakladowy 48 046 48 046 11501 11545
POZOSTALE
Liczba akcji 9 609 193 9 609 193 9609 193 9 609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9 609 193
Zysk zanualizowany (strata) na jedskci
zwykla (w zt / EUR) 0,81 0,89 0,19 0,21
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy nage
akcje zwykly (w zt / EUR) 0,14 0,29 0,03 0,07
Wartai¢ ksiegowa na jedsakcg (w zt / EUR) 7,20 6,65 1,72 1,60
Rozwodniona wartg ksiggowa na jeds akci
(w zt/ EUR) 7,20 6,65 1,72 1,60
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda n
jedrg akcg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot ayto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla euro w poszczegdblnych
dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs euro w zt 01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.201 31.03.2012 31.03.2012
1 | Kurs eurosr. w okresie 4,1738 4,1750

2 | Kurs euro na dziebilansowy

4,1774

4,1616
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalvej

w tys. zlotych

) 0d 01.01.2013 | od 01.01.2012
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.03.2013 | do 31.03.2012
1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) | (rok ubiegtly)
Przychody netto ze sprzeggproduktdw, towaréw i materiatdw 27 361 28 488
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 21183 20 007
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 6178 8 481
Koszty sprzeday 90 209
Koszty ogélnego zagelu 4011 3951
Zysk (strata) ze sprzeday 2 077 4321
Pozostate przychody operacyjne 40 280
Pozostate koszty operacyjne 445 1414
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej 1672 3187
Przychody finansowe 288 99
Koszty finansowe 113 294
Zysk (strata) brutto 1847 2992
Podatki 349 117
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto 1498 2875
(Zyski) straty udziatowcow mniejsggowych 137 89
Zysk (strata) netto dla jednostki dominujgcej 1361 2 786
Zysk (strata) netto na dziatakiwh zaniechanej 0 -106
Zysk (strata) netto na dziatal§w sprzedanej 0 0
Zysk (strata) netto na jedmakcg (zt/szt.):

- zwykla 0,14 0,29
- rozwodnion 0,14 0,29

w tys. zlotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z od 01.01.2013 | od 01.01.2012
CALKOWITYCH DOCHODOW do 31.03.2013 | do 31.03.2012
1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) | (rok ubiegly)
Zysk (strata) netto 1498 2875
Inne catkowite dochody 169 281
Wycena instrumentow zabezpiecgajch 0 0
Wycena papieréw warfoiowych 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych 169 -281
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
dochodow 0 0
Calkowite dochody ogotem 1667 2594




arelpol.;

Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol zal kw.3r.
w tys. ziotych
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ 31.03.2013r. | 31.12.2012r. 31.03.2012r.
(rok biezacy) | (rok ubiegly) (rok ubiegly)
AKTYWA
Aktywa trwalte (diugoterminowe) 43 209 43 266 35715
Rzeczowe aktywa trwate 32085 32031 25830
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0
Wartcici niematerialne 7 848 7614 6 414
Aktywa finansowe 388 388 391
Naleznosci dtugoterminowe 95 95 39
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 793 3138 3041
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 58 900 55 968 55579
Zapasy 25564 26 957 22 929
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 23 326 16 615 23614
Naleznosci pozostate 1250 2842 1328
Inwestycje krotkoterminowe 3 17 52
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 8 190 9 256 7 108
Rozliczenia mgdzyokresowe 567 281 548
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedsy 0 0 468
Aktywa obrotowe razem 58 900 55 968 56 047
SUMA AKTYWOW 102 109 99 234 91 762
PASYWA
Kapitat wiasny jednostki dominujacej 69 230 67 797 63 880
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Kapitat zapasowy 4516 4516 192
Kapitat z aktualizacji wyceny 1607 1607 1629
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek -54 -223 -38
Zyskl/strata z lat ubiegtych 13754 4 655 11 265
Wynik roku biezacego 1361 9 196 2786
Kapitaty mniejszosci 2146 2212 2 656
Rezerwy na zobowazania 4901 4 830 5 467
Rezerwy na odroczony podatek 2 545 2 652 2927
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 1112 1112 790
- w tym dtugoterminowe 1077 1077 790
Pozostate rezerwy na zobawania 1244 1066 1750
- w tym diugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 6 572 6 836 498
Oprocentowane kredyty i pgczki 5771 5918 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 801 918 498
Pozostate zobowzania 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 19 260 17 559 19 261
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11278 9574 7 398
Zobowigzania z tytutu leasingu 537 559 320
Pozostate zobowzania 6 228 6 498 10 694
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytéw bankowyc
i pazyczek 1217 928 849
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
SUMA PASYWOW 102 109 99 234 91762
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE ~ WLASNYM

w tys. ziotych
e . . Kapitat z P : Kapitat wiasny . .
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat Kapitat aktualizag Réznice Zyski jednostki Kaplta} . Kagltaiy
KAPITALE WLASNYM podstawowy zapasowy kursowe zatrzymane LT mniejszaci ogotem
wyceny dominujacej

Stan na 01 stycznia 2013 roku 48 046 4516 1607 -223 13851 67 797 2212 70 009
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich

wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -322 -322 0 -322
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 1361 1361 0 1361
Inne 0 0 0 169 225 394 -66 328
Stan na 31 marca 2013 roku 48 046 4516 1607 -54 15115 69 230 2 146 71376
Stan na 01 stycznia 2012 roku 48 046 124 1637 243 10712 60 762 2521 63 283
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich

wartasci nominalnej 0 3 0 0 0 3 0 3
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 8 -8 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpiecgajch 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 2786 2786 0 2786
Inne 0 57 0 -281 553 329 135 464

Stan na 31 marca 2012 roku 48 046 192 1629 -38 14 051 63 880 2 656 66 536
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w tys. zlotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

od 01.01.2013

od 01.01.2012

PIENIEZNYCH do 31.03.2013| do 31.03.2012
1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnGci operacyjnej (metoda
posrednia) 794 4 367
I. Zysk (strata) brutto 1847 2992
Il. Korekty razem -1 053 1375
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wjamych
metody praw wiasnéci 0 0
2. Amortyzacja 1125 1061
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 118 -41
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -90 47
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 0 0
6. Zmiana stanu rezerw 178 1113
7. Zmiana stanu zapasow 1504 132
8. Zmiana stanu nalrosci -4 509 -3 789
9. Zmiana stanu zoboydan krotkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow 1019 3289
10. Zmiana stanu rozlicaamiedzyokresowych -400 -435
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 4 -32
12. Inne korekty -2 30
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej -1 218 -1 020
1. Wplywy 163 48
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowyc
aktywow trwatych 0 14
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne
i prawne 0 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 163 34
- zbycie aktywow finansowych 0 4
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- odsetki 150 13
- inne wptywy z aktywéw finansowych -sptaconezpeeki 13 17
4 . Inne wptywy inwestycyjne w tym: 0 0
Il. Wydatki -1 381 -1 068
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowy
aktywow trwatych -1 381 -1 068
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i
prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone yazki 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne 0 0
C. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalngci finansowej -642 -1 694
1. Wplywy 291 3
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 291 0
3.Inne wplywy finansowe 0 3
Il. Wydatki -933 -1 697
1. Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli -322 0
3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku 0 0
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4. Sptaty kredytow i pgyczek -148 -690

5. Wykup dtinych papieréw wart@iowych 0 0

6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0

7. Patndci zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego -130 -169

8. Odsetki -88 -61

9. Inne wydatki finansowe -245 =777

D. Przeptywy pienigzne netto razem -1 066 1653
E. Bilansowa zmiana stanuérodkéw pienigeznych, w tym: -1 066 1653
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 0 0

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym 9 256 5 455
- réznice kursowe 0 0
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, 8 190 7 108

4. Omowienie wynikéw skonsolidowanych

4.1 Podsumowanie

Na osagnigte w | kw. 2013 r. wyniki day wplyw miata sytuacja makroekonomiczna w kraju iBuropie.
Warunki dla prowadzenia dziatakiw gospodarczej oraz klimat pagcy na rynku pogorszyly siw stosunku
do | kw. 2012 r. Pogbiajace s¢ spowolnienie gospodarcze przaito sic na niszy popyt spowodowany
wysokimi stanami magazynowymi w fleuchu dostaw wielu istotnych dla grupy kapitatovidientow.
W miejsce zamowig globalnych z terminami realizacji rozionymi w diwzszym okresie czasowym, pojawita
si¢ dwza ilos¢ drobniejszych zaméwiekrétkoterminowych. Wskazuje to na niepevfifaka panuje na rynku.

Z powyzszych powodéw | kw. 2013 r. pod wzdem osignictych wynikéw byt stabszy od | kw. 2012 r. ktory
okazat s najlepszym z pierwszych kwartatbw w historii dalalsci grupy kapitatowej. Skonsolidowane
przychody ze sprzedgnizsze byly o 4% a zysk netto o polaw

Przy nizszych przychodach a wysokich kosztach produkcjiiiola sk rentownd¢é sprzeday.

Aktywa skonsolidowanego bilansu wzrosty o 11% (#3.8/s. zt) w stosunku do danych na koniec | kwdi26.
Gléwnym powodem wzrostu byty rzeczowe aktywa trwaddre w stosunku do poréwnywalnego okresu roku
ubiegtego wzrosty 0 24 %. O 22% wzrosty rOwnigartcci niematerialne, tym samym udziat aktywow
trwatych w strukturze bilansu wzrést z 38,9% do342,

W aktywach obrotowych o 11,5% (2.635 tys. zf) wiyosapasy a o 15% (1.082 tys. Zfodki pientzne.
Pozostate pozycje nie wykazywatygkszych r@nic w stosunku do analogicznego okresu sprawozdage:z

Grupa kapitalowa w stosunku do 31.03.2012 r.ckedyta kapitaly wlasne o 8,4% (5.350 tys. z}). Watyo
kapitaty zapasowe i zyski z lat ubieglych. W gmkiu z prowadzonym programem inwestycyjnym wzrosto
zadhzenie dtugoterminowe z tytutu kredytow i pazek.

W | kw. 2013 r. grupa ogijneta dodatnie przeptywy na dziatakw operacyjnej oraz ujemne na dziatdicio
finansowej i inwestycyjnej, co zedane bylo w wydatkami poniesionymi na nabycie rpageh aktywow
trwalych (rozszerzenie i modernizacja linii prodyjkgch).

4.2 Udzial jednostki dominujgcej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitatowej ma spotdmminupca Relpol S.A. Udziat sprzega

spotki matki w sprzedsy skonsolidowanej za | kw. 2013 r. wynidst 81%. pizypadku wyniku netto, wynik
netto Relpolu przewssza wynik grupy kapitatowej.
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4.3 Korekty i wytaczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednosth dominupcg a spotkami zalenymi objtymi
konsolidacy, przychody ze sprzeéha oraz koszty sprzedanych produktéw i towar6w pi@jsmone zostaty
o ok. 2.239 tys. zt. Dokonano rownievytagczen konsolidacyjnych dotyegych magy na zapasach oraz
wyptaconej dywidendy. W bilansie wyeliminowano waajne nalenosci i zobowizania.

4.4 Przychody ze sprzedey

Grupa kapitatowa osgneta 27.361 tys. zt przychoddw ze sprzeglao stanowi 96% wielldi osiagnicte]
w | kw. 2012 r. Na poziom przychoddéw wpltyw miajsosvolnienie gospodarcze i ograniczenie popytu.

Rok Dynamika
| kw. 2013 | kw. 2012
1 | Przychody ze sprzegdaw min zt w Iq "13/ Iq 12| 27 361 28488 -3,96 %

Lp. |Przychody ze sprzeday

Kurs euro w zt
2 | Kurs eurosr. wIq "13/ Ig "12 | 41738 4,175 -0,03 %

Przychody ze sprzedaw tys. zt w poszczegdlnych kwartatach ofeedni poziom kursu euro.
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Na wykresie zaprezentowano poziom przychodéw zeestary w poszczegolnych kwartatach, paeszy
od | kw. 2010 r. Poziom przychodéw ze sprzgdasigniety w | kw. 2013 r. jest 0 4% ;szy w pordwnaniu do
| kw. 2012 r. oraz poréwnywalny z | kw. 2011 r.

Nie byto wickszych waha kurséw walut.Sredni kurs euro w | kw. 2013 r. byt zitiny dosredniego kursu
z | kw. 2012 r.
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4.5 Struktura sprzedazy

w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 1q2013 | Udziat% | 1q2012 | Udziat %
Polska 8 529 31,17% 10 599 37,21%
Eksport, w tym: 18 832 68,83% 17 888 62,79%
Rynki wschodnie 7 652 27,97% 5 668 19,89%
Niemcy 6 090 22,26% 6 835 23,99%
Francja 979 3,58% 916 3,22%
Wielka Brytania 479 1,75% 223 0,78%
Wiochy 513 1,88% 583 2,05%
Pozostate kraje 3119 11,39% 3663 12,86%
Ogotem 27 361 |100,00% 28 487 100,00

Najwickszy udziat w strukturze sprzedama rynek krajowy. Udziat ten wynosi 31% sprzadagotem.

Spadek przychodéw w kraju spowodowany jest mnigjszyopytem. W ubiegtym roku, w tym czasie
prowadzone byly inwestycje pod Euro2012, rosto wzmec zapotrzebowanie na wyroby spétki, w tym na
wyposaenie lotnisk w stacjonarne monitory promieniowaftieamki).

Ogétem w | kw. 2013 r. przychody bylyasze o 4% w stosunku do | kw. 2012 r. Pomimo pogorisz ¢
koniunktury na wielu krajach, byly rownigakie rynki, gdzie sprzedawvzrosta np. rynki wschodnie, Francja
czy Wielka Brytania. W | kw. 2012 r. firma rosyjskabiatoruska borykaly si z problemami celnymi

i finansowymi. W 2013 roku tego typu probleméw miea (chocia sprawa celna w Rosji nie zostata jeszcze
zakaczona), sprzedaw kwartale okazala siwyzsza, ale spowolnienie réwiiel tam jest odczuwalne.
Wyzsza sprzeda do Francji i Wielkiej Brytanii to efekt nawZania wspétpracy z nowymi klientami.
Wspoipraca taka nawdana zostata rowntez nowymi firmami w Niemczech, Hiszpanii, AustraliNowej
Zelandii.

Sytuacja walutowa w obu poréwnywalnych okresachalgbsy stabilna i nie miata wkszego wpltywu na
poziom przychoddw.

Kurs sredni EUR w okresie od 04.01.2010 r. do 30.03.204.2

Kurs srednl ELIR - Znaleziono 567 notowan

44194 | ﬁ{‘(
42746 | \(V
41299 | A . ,\lMJIW

3.98861 ﬁM
J\‘i'l.-»" Wartas¢ najwyzsza to 4,5642 zt (2011.12.14)
f Wartas¢ najnizsza to 3,8403 zt (2011.01.12)
3.B403
2011-071-03 20110928 2012-06-27 2013-03-29

Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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Kurs sredni USD w okresie od 03.01.2011 r. do 31.03.20:12

Kurs srednl USD - Znaleziono 567 notowan

S .
= /J'W\Jﬁ'u' \Wﬂ/ kﬁ“v\fﬁ N !
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. | W

| e ‘[ Wartas¢ najwyzsza to 3,5777 zt (2012.06.01)
8458 | Wartas¢ najnizsza to 2,6458 zt (2011.05.05) &

20711-01-03 20710928 R P T s ra-woa-=9

Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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4.6 Wynik na sprzedazy
4.6.1 Wynik brutto na sprzeday

W I kw. 2013 r. wynik brutto na sprzedawyniost 6.178 tys. zt i byt 0 27% i8zy od poziomu oggnictego
w | kw. 2012 r. (8.481 tys. z}).
Gléwnym czynnikiem magym wplyw na niszy wynik jest nisza sprzedaoraz wy:sze koszty sprzedanych
produktéw. Wzrost kosztéw w stosunku do | kw. 20l2nasgpit w spoétce rosyjskiej i dotyczy gtéwnie
wyzszych optat celnych. Do momentu w§ijéenia sprawy i zamkeacia posgpowania z rosyjskimi  wiadzami
celnymi, spétka zdecydowalaesstosowd wyzsze ni dotychczas stawki celne. Wyrok w dwdch instancjagh
dla spétki rosyjskiej korzystny ale wtadze celngailwotujg i sprawa cigle jest jeszcze w toku.

W procesie produkcji wykorzystywang miedzy innymi detale metalowe z zawaste miedzi, srebra, ziota
oraz detale z tworzyw sztucznych. Dlategsp istotny wptyw na poziom wyniku brutto na sprzegléa poziom
marz maj ceny surowcOw i materiatdw, szczegolnie tych z asaecia miedzi, srebra i zlota. Ceny surowcow
ustalane g na gieldzie w Londynie i spétka nie ma na nie wply Ceny wszystkich podstawowych surowcow
wykorzystywanych w produkcji wyrobéw Relpolu w 204 utrzymywaly si na poziomie riszym ni w roku
2011. Pod koniec | kw. 2013 r. ngst wyrazny spadek cen miedzi.

Ceny miedzi w USD/ t w okresie od 3.05.2011 r. d®.84.2013 r.

Hykres wszystkie dostepne dane niedz

AE4T.
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Gaan,

201105203 201107022 Z0iiel0eoil Z0dlel2esl 2012003021 20012060100 2042008030 2012011019 2015002005

Zakres danuch od 2011/05/03 do 20130430
Pierwszu=9256 Minimum=56812 Maksimum=2847 Ostatni=Fi05.5
Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow
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4.6.2 Wynik na sprzedazy netto
Wynik netto na sprzeds w | kw. 2013 r. wyniést 2.077 tys. zt, co w stoku do | kw. 2012 r. (4.321 tys.

zl) oznacza spadek o 52%. Spowodowane to bylo $padRrzychodéw ze sprzedai wyzszymi kosztami
sprzedanych produktow. Koszty sprzeglakoszty ogoinego zagdu byly podobne jak w I kw. 2012 r.

4.7 Pozostala dziatalngt operacyjna

Pozostata dziatal$o operacyjna w | kw. 2013 r. zmniejszyta wynik gruggpitatowej o 405 tys. zi.
W | kw. 2012 r. wynik na pozostalej dziatakeboperacyjnej byt rownieujemny i wyniost (-)1.134 tys. zt.

w tys. zt
I kw. 2013 | | kw. 2012

Pozostate przychody operacyjne ogotem 40 280
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 0 15
Zmniejszenie odpiséw aktualizigych zapasy 16 162
Zmniejszenie odpisow aktualizigiych nalenosci 0 9
Pozostate rezerwy 0 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 24 94

I kw. 2013 | | kw. 2012

Pozostate koszty operacyjne ogotem 445 1414
Odpis aktualizujcy wartdg¢ aktywow niefinansowych 7 0
Odpis aktualizujcy nalenosci 27 22
Odpis aktualizujcy zapasy 44 81
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 202 227
Utworzenie innych rezerw 67 911
Zapasy ztomowane 9 13
Pozostate ( w tym korekty konsolidacyjne) 89 160

4.8 Dzialalngé finansowa

Dziatalna¢ finansowa w | kw. 2013 r. zekszyta wynik grupy kapitatowej o 175 tys. zt. W tysamym
okresie 2012 r. wynik na dziatalkw finansowej byt ujemny i wynidst (-) 195 tyd. z

w tys. zt
I kw. 2013 | | kw. 2012
Przychody finansowe ogétem 288 99
Odsetki, dyskonta 2 12
Nadwyzka dodatnich nad ujemnymi adicami
. 194 0
kursowymi
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 92 87
I kw. 2013 | | kw. 2012
Koszty finansowe ogdtem 113 294
Odsetki, optaty leasingowe 60 38
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 0 216
Koszty finansowe z tyt. umow leasingu finansowego 28 23
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 25 17
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4.9 Wynik netto

W | kw. 2013 r. zysk netto przypaday akcjonariuszom jednostki dominagj wyniost 1.361 tys. zi, co
wobec 2.786 tys. zt zysku wypracowanego w | kw.201oznacza spadek o 51%. Wplyw na to miala przede
wszystkim dziatalné operacyjna i czynniki opisane poigj. Pozostata dziataldé operacyjna i dziatalrid
finansowa zmniejszyty ten wynik o 230 tys. zt. Ww. 2012 r. pozostate dziatalfw zmniejszyty wynik 01.329
tys. zi.

5 Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

, AN . Wielkosé¢
Wskaznik Sposob liczenia Tk 201311 kw2012
H *

Rentowneé brutto na \Wynik brutto na sprzeds /sprzeda 2 580 26 779
sprzeday 100% R 170
Rentownd¢ na sprzedsy [Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100% 7,59% 15,17%
Rentownd¢ netto sprzeds [Wynik netto/ sprzeda*100% 4,97% | 9,78%

Wynik netto za 12 m-cyr. wartcsé o o
ROE kapitatu wiasnego *100% L B0 14,59%

\Wynik netto za 12 m-cyr. wartgs¢ o o
ROA aktywow *100% 8,02% 10,06%

Rentownd¢ brutto sprzedey jest o 7,2 punktu procentowegozsda nk w | kw. 2012 r., co wynika
ze spadku przychododw ze sprziga wysokich kosztow. Rentowrdé sprzeday netto zmniejszyta sio 4,81
punktu procentowego. Z powodwsrego zysku spadty nieco wgkiki ROA i ROE.

Poziom zadhzenia

Wielkos¢
| kw. 2013 |1 kw. 2012
OgolIny poziom zadienia |Zobowizania +rezerwy/aktywa *100 30 194 27.5%
Finansowanie kapitatem [(kapitat wtasny+ zob. diugoterminowe
statym rezerwy diugot.)/aktywa *100% 74,2% 71,0%

Pokrycie majtku trwatego
kapitatem wlasnym

Wskaznik Sposéb liczenia

. . 1 A0
Kapitat wkasny/ Magtek trwaty*100% 160% 179%

Zadtwenie grupy kapitatlowej wzrosto o 6 min zt w stosurdo | kw. 2012 r. Spowodowane jest to
wykorzystaniem limitow kredytéw bankowych zmanych z inwestycjami drodki trwate.

Wskazniki ptynnosci

Wielko§é
| kw. 2013 |l kw. 2012

Wskaznik Sposéb liczenia

Plynnaié biezaca IAktywa biezace/ zobowazania

krotkoterminowe 3,06 2,89
. Aktywa biezace — zapasy/
Plynnai¢ szybka zobowhzania krétkoterminowe 1,73 1,70

IAktywa biezace — zobowgzania
Poziom kapitatu pracggego|krotkoterminowe/sprzeda* liczba dni
w okresie 130 115

Wskazniki ptynnaosci 3 na wysokim stabilnym poziomie. Grupa kapitatoviema problemu z realizagj
zobowhzan.
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Wskazniki efektywnosci

, . . . Wielkosé
Wskaznik Sposo6b liczenia Tk 201311 kw2012
Wskaznik obrotu Sprzeda za 12 miesicy/ $r. poziom
aktywow aktywow 1,2 1,3
Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.
Cykl zapasow produktéw i towaréw) * liczba dni w
okresie 103 96
Cykl nalenosci Sredni poziom natnosci z tyt. dostaw/
sprzeda) * liczba dni w okresie 71 61
Sredni poziom zobowgizah z tyt. dostaw/
Cykl zobowizan koszt sprzedanych produktow i towaréw
liczba dni w okresie 37 38

Dtugi cykl rotacja zapaséw wynika z charakteru biyaw jakiej dziata Grupa kapitatowa. Cykl ten wygt sie
0 7 dni w stosunku do | kw. 2012 r. O 10 dni wimd@svniez cykl rotacji nalénosci. Cykl rotacji zobowgzan
jest na podobnym poziomie co w | kw. 2012 r.
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[l. Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowegoeipol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Za 1 kwartat Zal kwartat | Za 1 kwartat Zal kwartat
WYBRANE DANE EINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2013 | od 01.01.2012| od 01.01.2013| od 01.01.2012
do 31.03.2013 | do 31.03.2012 do 31.03.2013| do 31.03.2012
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzegaproduktow,
towarow i materiatdw 22107 25 763 5297 6171
Zysk (strata) z dziatal$oi operacyjnej 1432 2 954 343 708
Zysk (strata) brutto 1962 2736 470 655
Zysk (strata) netto 1681 2736 403 655
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
operacyjnej -746 2 483 -178 595
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej -855 -1 006 -205 -241
Przeptywy piergzne netto z dziatalnioi
finansowej -320 -1 694 -77 -406
Przeplywy piergzne netto, razem -1921 -217 -460 -52
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
Aktywa razem 89 027 78 929 21312 18 966
Zobowgzania i rezerwy na zobogdania 22720 20 264 5439 4 869
Zobowgzania dugoterminowe 6 572 498 1573 120
Zobowgzania krotkoterminowe 11254 14 299 2 694 3436
Kapitat wkasny 66 307 58 665 15873 14 097
Kapitat zakladowy 48 046 48 046 11501 11545
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9 609 193 9 609 193 9609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9 609 193
Zysk zanualizowany (strata) na jedakci
zwykla (w zt / EUR) 1,00 0,81 0,24 0,19
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy na
jedrg akci zwykla (w zt / EUR 0,17 0,28 0,04 0,07
Wartai¢ ksiegowa na jedq akcg (w zt / EUR) 6,90 6,10 1,65 1,47
Rozwodniona wartd ksiegowa na jeds akcg
(w zt/ EUR) 6,90 6,10 1,65 1,47
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda |
jedm akci (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot uyto sredniego kursu NBP obowzdujagcego dla euro w poszczegélnych
dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs euro w zt 01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.201 31.03.2014 31.03.2012
1 | Kurs eurosr. w okresie 4,1738 4,1750
2 | Kurs euro na dziebilansowy 41774 --- 4,1616
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za | kw. 2013 r.

w tys. zt wg MSR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2013
do 31.03.2013

od 01.01.2012
do 31.03.2012

1 kwartat 1 kwartat

(rok biezacy) | (rok ubiegty)

Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardw i materiatév 22 107 25 763
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 16 792 18 425
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 5315 7 338
Koszty sprzeday 84 204
Koszty ogélnego zagelu 3445 3110
Zysk (strata) ze sprzeday 1786 4 024
Pozostate przychody operacyjne 33 246
Pozostate koszty operacyjne 387 1316
Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej 1432 2954
Przychody finansowe 643 76
Koszty finansowe 113 294
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci gospodarczej kontynuowanej 1962 2736
Podatki 281 0
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalndci gospodarczej kontynuowanej 1681 2736
Zysk (strata) netto na dziatakod zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto na dziataliwh sprzedanej 0 0
Zysk (strata) netto 1681 2 736

Zysk (strata) netto na jedmakcg (zt/szt):
- zwykla 0,17 0,28
- rozwodnion 0,17 0,28
w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2013
do 31.03.2013

od 01.01.2012
do 31.03.2012

1 kwartat 1 kwartat

(rok biezacy) | (rok ubiegty)

Zysk (strata) netto 1681 2736
Inne catkowite dochody 0 0
Wycena instrumentow zabezpiecgajch 0 0
Wycena papieréw warfoiowych 0 0
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw 0 0
Calkowite dochody ogotem 1681 2736
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w tys. zt wg MSR

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.03.2013r. | 31.12.2012r. 31.03.2012r.
(rok biezacy) |(rok ubiegly) (rok ubiegtly)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41789 41901 34411
Rzeczowe aktywa trwate 30931 30890 24 631
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0
Wartcici niematerialne 7 848 7614 6414
Aktywa finansowe 397 397 400
Naleznoéci dlugoterminowe 95 95 39
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2518 2905 2927
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 47 238 46 367 44 494
Zapasy 23 442 24 559 20951
Naleznasei z tytutu dostaw i ustug 17119 13 330 18 703
Naleznoéci pozostate 1185 1337 1143
Inwestycje krétkoterminowe 3 17 52
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4922 6843 3098
Rozliczenia midzyokresowe 567 281 547
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako 0 0 o4
przeznaczone do sprzedgy
Aktywa obrotowe razem 47 238 46 367 44518
SUMA AKTYWOW 89 027 88 268 78 929
PASYWA
Kapitat wtasny 66 307 64 626 58 665
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Kapitat zapasowy 4 355 4 355 92
Kapitat z aktualizacji wyceny 1607 1607 1629
Zysk/strata z lat ubiegtych 10618 0 6 162
Wynik roku biezacego 1681 10618 2736
Rezerwy na zobowazania 4 894 4822 5 467
Rezerwy na odroczony podatek 2 545 2652 2927
Rezerwy nawiadczenia pracownicze 1112 1112 790
- w tym diugoterminowe 1077 1077 790
Pozostate rezerwy na zobawania 1237 1058 1750
- w tym diugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 6 572 6 836 498
Oprocentowane kredyty i pgczki 5771 5918 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 801 918 498
Pozostate zobowzania 0 0 0
Przychody przysztych okresow 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 11 254 11984 14 299
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4119 4 864 5627
Zobowigzania z tytutu leasingu 537 559 320
Pozostate zobowtania 5381 5633 7 503
bler?Zk?)?/?y zﬁscic;pgﬁgzrlltowanych kredytow 1217 928 849
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
SUMA PASYWOW 89 027 88 268 78 929
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w tys. zt wg MSR

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat a'lftiglti?;iji Zyski Kapitat
W KAPITALE WLEASNYM podstawowy  zapasowy wyceny zatrzymane |wiasny ogotem

Stan na 1 stycznia 2013 ro 48 046 4 355 1607 10618 64 626
Pokrycie straty 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich

wartaici 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0
Zysk/ strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 1681 1681
Stan na 31 marca 2013 rol 48 046 4 355 1607 12 299 66 307
Stan na 1 stycznia 2012 ro 48 046 81 1637 6162 55 926
Pokrycie straty 0 -168 0 168 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich

wartoici 0 3 0 0 3
Wyptata dywidendy 0 0 0 -1922 -1 922
Korekta beédu podstawowego 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 31 -30 0 1
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0
Zysk/ strata z lat ubiegtych 0 4 408 0 -4 408 0
Wynik okresu 0 0 0 10 618 10 618
Stan na 31 grudnia 2012 rok 48 046 4 355 1607 10 618 64 626
Stan na 1 stycznia 2012 ro 48 046 81 1637 6162 55 926
Pokrycie straty 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich

wartoici 0 3 0 0 3
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Korekta beédu podstawowego 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 8 -8 0 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0
Zysk/ strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 2736 2736
Stan na 31 marca 2012 rol 48 046 92 1629 8 898 58 665
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w tys. zt wg MSR

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

od 01.01.2013
do 31.03.2013

od 01.01.2012
do 31.03.2012

1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej (metoda
posrednia) -746 2483
I. Zysk (strata) brutto 1962 2736
1. Korekty razem -2 708 -253
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wiamych metog
praw wtasnéci 0 0
2. Amortyzacja 1106 1022
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 0 -50
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -453 47
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 0 0
6. Zmiana stanu rezerw 178 1126
7. Zmiana stanu zapasow 1117 21
8. Zmiana stanu nataosci -3 637 -2 035
9. Zmiana stanu zoboy#an krétkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow -733 -64
10. Zmiana stanu rozlicaemi¢dzyokresowych -286 -320
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0
12. Inne korekty 0 0
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej -855 -1 006
1. Wplywy 526 48
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0 14
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne
prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 526 34
- zbycie aktywéw finansowych 0 4
- dywidendy i udzialy w zyskach 363 0
- odsetki 150 13
- inne wptywy z aktywéw finansowych -sptaconezpeeki 13 17
4 . Inne wptywy inwestycyjne w tym: 0 0
- r&znice kursowe z tyt. tansakcji forward , opcji 0 0
- r&znice kursowe inwestycyjne zrealizowane 0 0
- zaliczki inwestycyjne 0 0
1. Wydatki -1 381 -1 054
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowyc
aktywow trwatych -1 381 -1 054
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawr 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone gyazki 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne 0 0
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci finansowej -320 -1 694
1. Wplywy 291 3
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatdwinnych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 291 0
3. Inne wplywy finansowe 0 3
Il. Wydatki -611 -1 697
1. Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli 0 0
3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku 0 0
4. Splaty kredytow i pryczek -148 -690
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5. Wykup dtinych papieréw wart@iowych 0 0

6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0

7. Pfatndci zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego -130 -169

8. Odsetki -88 -61

9. Inne wydatki finansowe -245 =777

D. Przeptywy pienigzne netto razem -1921 -217
E. Bilansowa zmiana stanuérodkéw pienigeznych, w tym: -1921 -217
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 0 0

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 6 843 3315
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 4922 3098
0d 01.01.2013| od 01.01.2012
Struktura rachunku przeptywoéw pienie¢znych do 31.03.2013| do 31.03.2012

1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej (metoda

posrednia) -746 2 483
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej -855 -1 006
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej -320 -1 694
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -1921 -217
Srodki pieni ezne na koniec okresu 4 922 3098
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[1l. Informacja dodatkowa do sprawozdania

Oswiadczenie 0 zgodnsxi

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy RelpdA. 25.02.2005r. poeglio uchwat w sprawie
sporzdzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych pageszy od 2005 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@zporzdzean Komisji Europejskiej.
Spotka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawdadémansowym na 2005 rok z daprzefgciowg
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgpirane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi priéZ. Na dzié zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, hopod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzanprzez grup kapitatows dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez gyuapitatowy
zasad rachunkowoi nie ma ranicy migdzy standardami MSSF, ktére weszlyzycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Raedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Nilzynarodowej Sprawozdawcad Finansowe;.

Zaprezentowane dane finansowe na l3&.12.2012 r. zostaty zbadane przez audytorae darartalne nie
byly badane.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo sgawane w oparciu 0 zasadosztu historycznego, z wagkiem
przeszacowania budynkéw, do wyceny ktérych zastasowvartéé godzivng.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2013 r. zostatwierdzone do publikacji w dniu 14.05.2013 r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotngé w wysokdaci 1% sumy bilansowej.

1. Stosowane zasady rachunkowvéoi
1.1 Ogdlne informacije.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymy ®kresy kwartalne (na koniec I, 1ll i IV kwartahoku), okres pétroczny (na
koniec péirocza) i okres roczny (na koniecd@go roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzong w siedzibie spotki wZarach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmzane w tysjcach ztotych polskich (PLN).

Format i zawartosé sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spedzane na dzie zamkngcia ksiag rachunkowych lub na kdy inny dzié
bilansowy zawiera:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej,

- rachunek zyskéw i strat,
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- sprawozdanie z dochodow catkowitych,

- sprawozdanie z przeptywéw pieanych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym,
- dodatkowe informacje i objaienia.

1.2. Zasady wyceny aktywow i pasywow.

Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegokea 2013 r. Relpol zastosowat takie
same zasady rachunko$en jak przy sporzdzaniu Skonsolidowanego sprawozdania rocznego GlioRea
2012 r., ktore opublikowane zostato 25.04.2013 znajduje si na stronie WWW.relpol.com.pl w zakladce
relacji inwestorskich. W raporcie rocznym opisadamiez nowe standardy rachunko®ed i zmiany polityki
rachunkowdci.

1.3 Wptyw hiperinflacji na kapitat wtasny.

MSR 29 Sprawozdawc%é finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymadga jednostki, ktére
prowadz dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skftadniki kaplu wlasnego
z zastosowaniem ogélnego wshkika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byrezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takaodawierciedla wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzdu Spotki, watpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipereffjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegltych w sytuagily dotyczy ona zdardesprzed lat émiu i wigcej,
a koresponduafe z nj zyski zostaty podzielone przed glaporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngig korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepisow
Kodeksu Spétek Handlowych, dotyexch np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkéw kiedy niezimine jest podjcie uchwaty dotycgcej dalszego istnienia
jednostki.
W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoitki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby ldy
mylagce dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i sposéb
przeliczenia, dotyegce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji
Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad warfoia nominalr
akciji.
Nie przelicza s zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z udiegtych), kapitaltéw zapasowych
i rezerwowych powstatych z podzialu zyskéw w latachiegtych oraz nadwgk z aktualizacji wyceny
aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji

D L . HHERBIE U Wskazniki Warto$¢ kapitatu po Roznica
AEniesIenikapitaiy ceny hiperinflacyjn rzeliczeniu Korekta hiperinflacji
nominalnej Ipenntiacyjny P P ]
Kapitat zataycielski 217 45,77 9 938 9721
01.04.1991r 383 1 383 0
09.04.1994r 1201 1,9 2282 1081
20.01.1995r 200 1,5 300 100
20.01.1995r 1001 15 1502 501
25.10.1995 (akcje serii C) 1273 1,25 1591 318
20.07.2006 (akcje serii D) 92 1 92 0
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678 1 43 678 0
Razem: 48 046 X 59 766 11721

Stan kapitatu akcyjnego na dzig1.03.2013 r. po przeszacowaniu wynosi 59.766zly
wtym : - warté¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. zi
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt
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Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cely nominalna akcji

Przeliczenie wskaikami hiperinflacji w tys. z
D n Warto§¢ nadwyzki Wskaznik Warto$¢ kapitatu z Roznica
ata zdarzenia . Lo : . . . P .
Agio hiperinflacyjny | agio po przeliczeniu | Korekta hiperinflacji

Agio na 25.10.1995 10 686 1,25 13 358 2672
Umorzenie akgji serii C
08.04.2002r -8 867 1,15 -10 202 -1 336
21.01.2003r
Agio na 28.02.2008 7770 1 7770 0
Pokrycie straty za rok 2009 -15 | -16 0
Pokrycie straty za rok 2010 -9 57% L -9 515 0
Zwrot Vat od kosztow emisji
z 2007 r. 83 1 83 0
Razem: 83 X 1419 1 336
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartgci nominalne;j 83 tyt
Korekta hiperinflacyjna 1.336 tys. zt
Ogotem po korekcie 1.419 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizgatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stani3h83.2013 pozycja w kapitatach wiasnych ,Zysk /
strata z lat ubiegltych” wynositaby:

Zysk z lat ubiegtych prezentowany w sprawozdaniu 13.754 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego AP0 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.419 tys. zt
Ogotem strata z lat ubiegtych po korektach 614 tys. zt

2. Noty i informacje objasniajace dosrodrocznego sprawozdania skonsolidowanego

2.1 Segmenty dziatalngi.

Segment operacyjny jeste@eia sktadows grupy kapitatowej:

a) ktéra angauje st w dziatalnd¢ gospodarcg, w zwigzku z ktérymi mae uzyskiwa przychody i ponosi
koszty (w tym przychody i koszty zgdane z transakcjami z innymi géziami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnéci s regularnie przegbane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmisva
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzygtyjte wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do
segmentu i przy ocenie wynikoéw dziatadedosegmentu, a tak

c) w przypadku ktorejssdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naleidentyfikowa segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnne raporty
dotyczce tych elementow, ktore segularnie weryfikowane przez osoby decydejo przydzielaniu zasobéw
do danego segmentu i oceniz jego wyniki finansowe.

Biorgc powyzsze pod uwagnalezy stwierdzé, ze grupa kapitatowa dziata na rynku komponentéw raatgki
przemystowej i jest to podstawowy segment jej derakci.

Struktura geograficzna sprzegapodana zostata w e&i |, w punkcie 4.5 komentarza do sprawozdania
skonsolidowanego, omawiglym przychody ze sprzeza
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2.2 Stanowisko Zaradu odncénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.
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Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 2013e.hbyty publikowane.

2.3 Akcjonariusze posiadagcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu RelpolS.A. na dzié przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Struktura wiasngri kapitatu zaktadowego Relpol S.A., stan na fiziel maja 2013 roku tj. na daie
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalneddckweartat 2013 roku:

Akcjonariusz Liczba | Liczba gtosoéw| Udziat w ogolne] Wartasé Udziat w Zmiana w
posiadanyd na Walnym |liczbie gtoséw ng nominalna kapitale | stosunku do
h akcji (w | Zgromadzeniu Walnym posiadanych zaktadowym|sprawozdani:
szt.) Akcjonariuszy| Zgromadzeniu akciji za. 2012
Akcjonariuszy | (wtys. z}) (25.04.2013)
Ambroziak Adam 3171 000 3171 0« 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 860 000 860 001 8,95% 4 300 8,959 0
BPH TFI S.A. 543 219 543 21 5,65% 2716 5,659 0
Osinski Piotr 608 943 608 94 6,34% 3 045 6,349 0

2.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji stid lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Wedtug informacji posiadanych przez Spoktan akcji spotki &dacych w posiadaniu czionkow Zadu
i Rady Nadzorczej na dzidd4.05.2013 r. jest naggtujacy:

Zarzd Relpol S.A.: 0 akgcji 0% gtosow 0z

Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam 3171 000 akcji 33,00% gtosow  B5.800 zt

2.5 Posg¢powania toczce sé przed sydem, organem widciwym dla posipowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;.

W okresie od 1.01.2013 do 31.03.2013 r. nie zostedyczte przed sdem lub organem administracji
publicznej inne pospowania dotyczce zobowazan lub wierzytelndci emitenta, ktérych warkd stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

2.6 Informacje o zawarciu przez jednostk dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Od 01.01.2013 r. do dnia publikacji sprawozdamiarfisowego Relpol S.A. i jednostki zale nie zawieraty
innych transakcji z podmiotami poygianymi, ktére bytyby istotne i zostatyby zawartewarunkach innych ai
rynkowe.
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2.7 Informacje o udzieleniu przez jednostk dominujaca lub przez jednostlke zalezng poreczai kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalénej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto§¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanaygiych rownowarté¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

2.8 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Grupy i ich zmian oraz informacje, ktére 5 istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez
jednostke dominujaca.

Nie wysgpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi wn tgprawozdaniu, ktére miatyby istotne
znaczenie dla oceny sytuacji kadrowej, gti@wej, finansowej grupy kapitatowej oraz bylybyose dla oceny
mozliwosci zobowizan przez jednostkdominupca.

2.9 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitentaga miaty wptyw na oshgniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwaatu.

Najwiekszy wplyw na osjigane przez grupwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbkego
kwartatu, ledg miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spétek oraz czynniki wewgtrzne.

Wsrdd czynnikdw zewegtrznych maemy wyr@nié:
* wysokas¢ i wahania kursu walut,
» spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w kragigrania,
» ksztattowanie sicen na rynku surowcéw (migdsrebro, ztoto, ropa),
» poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranic
* rozwdj odnawialnyctirodet energii,
e rozwoéj bramy fotowoltaicznej,
e wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radiokvgij.

Wsréd czynnikéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
» realizacja zaplanowanej sprzega
» realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
» dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunykina rynku,
» zakaczenie inwestycji w linie produkcyjne,
» zwigkszenie udziatdw rynkowych w oparciu o posiagdafert produktovy,
» pozyskanie nowych klientdw na obecnych i nowyctkagh zbytu,
e racjonalizacja oferty towar6éw handlowych,
e pozyskanie klientéw dla nowego CZIP-a Pro,
e promocja i pozyskanie kontrahentéw na przeiado inwerteréw solarnych,
e poprawa rentowniei wyrobow,
* monta systemow do ochrony radiologicznej, zgodnie z lmarogramem wygranych przetargow,
» finalizacja zmian w strukturze grupy kapitalowej,

2.10 Inne informacje dotycace zdarze z lat ubiegtych.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w spzdaniu.

2.11 Inne istotne zdarzenia.

1. W lutym 2013 r. Relpol otrzymat podpisany przeZgeéi BRE BANK aneks to umowy kredytowej
w sprawie wydlaenia terminu wykorzystania oraz spiaty udzielonelgedytu z 31.03.2013 r.
na 28.06.2013 r. Podpisana tneksy do umoéw, w ktérych te terminy zostaty véorgj podane.
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2.

W lutym 2013 r. Relpol podpisat Z2eumow; zastawu rejestrowego z Raiffeisen Bank Polska S.A.
Podpisanie tej umowy jest konsekwencprzyznanego spotce w 2011 r. limitu wierzyteicio

i udzielenia kredytu. Przedmiotem zastawu jestalirprodukcyjna do wytwarzania przeékikow
miniaturowych o wartéci 7.622.299 zt wg. stanu na 31.12.2012 r. Jednywmarminkéw podpisanej w 2011

r. umowy byto dostarczenie do banku dokumentéw g@ikazzeniu inwestycji (umowy zastawu i polisy
ubezpieczeniowej) oraz dostarczenie wyceny masaymilzen bedacych przedmiotem zabezpieczenia.

W ramach umowy, ktéra ma zoétarealizowana do kmea czerwca 2013, Relpol zamontowat pieryvsz
z czterech bramek radiometrycznych na ztomowiskalrowie Gérniczej. Zainstalowana bramka zostata
opracowana w celu zapob@nia przedostania ¢simateriatéw radioaktywnych do procesu recyklingu.
Stacjonarne Monitory Promieniowania wykrywe¢ promieniowanie gamma, zostamwyte do kontroli
pojazdéw cjzarowych wjedzajacych na teren ziomowiska.

Po zapoznaniu siz wyrokiem Trybunalu Konstytucyjnego z dnia 18zg#ernika 2011 r. w sprawie
innego podmiotu ale analogicznej do Relpolu syiuaigzgodnego z Konstytugj zr&znicowania praw
podatnikbw w zalenosci od tego, ktdry organ prowadzit pggbwanie. Spotka przeanalizowata ponownie
przebieg pogspowania kontrolnego w latach 2001- 2009 i stwidejzie naliczono jej odsetki w oparciu
zakwestionowany, niekonstytucyjny przepis prawaarddm spétki, w wyniku kilkuletniego pagtowania
kwoty odsetek zostaty obliczone bez uveriylienia przerw w ich naliczaniu.

W zwigzku z czym Relpol zio#t wniosek do Lubuskiego Uedu Skarbowego w Zielonej Gorze
0 stwierdzenie nadpfaty w zakresie odsetek za zwhoeliczonych spoice w trakcie pegbwania
kontrolnego, prowadzonego przez dyrektora eédtz Kontroli Skarbowej w Zielonej Gorze,
w sprawie okr@lenia zobowizania w podatku dochodowym od o0s6b prawnych za 20R0, bez
uwzgkdnienia przerw w ich naliczaniu, wraz z nadlgm oprocentowaniem naliczonym od dnia powstania
nadptaty do dnia jej zwrotu. Spétka oszacowata kwatdptaty na 1.247.597 zt.

Lubuski Urzd Skarbowy nie podzielit stanowiska spoétkiewiRelpol ztayt odwotanie do Dyrektora Izby
Skarbowej w Zielonej Gérze. W dniu 22.04.2013 roi8a otrzymata decygjDyrektora Izby Skarbowej,
ktory utrzymat w mocy decygjorganu pierwszej instancji.

Dyrektor Izby Skarbowej nie podzielit stanowiskadkp Po zbadaniu sprawy nie stwierdzit uchybie
przeprowadzonym przez Naczelnika Lubuskiegoeduz Skarbowego w Zielonej Gérze pgsbtwaniu
podatkowym w zakresie ztonego wniosku.

Decyzja powysza nie maadnego wptywu na wyniki spoiki i grupy kapitatowe;.

Spoéice przystuguje prawo wniesienia skargi do Wo@xzkiego Jdu Administracyjnego
w Gorzowie Wielkopolskim, w terminie 30 dni od dadpreczenia decyzji. Zagd na dzié publikacji
sprawozdania nie zgjstanowiska co do dalszych krokéw spotki.

Podpisanie umowy faktoringowej z ING Commercial dfioe Polska S.A. w dniu 26.03.2013 .
z limitem w wysokéci 2.500.000 zt. Umowa stanowi zabezpieczenie prgegkiem niewyptacalngi 20
odbiorcow. Nie jest ona istotna z punktu widzeragitatéw wlasnych.

W konkursie magazynu Elektrosystemy glosami czikélm, "Przekdniki czasowe MT-T
Relpol S.A. otrzymaly wyrinienie Elektroprodukt Roku 2012 w kategorii "Autayia”.

Prezentowane po raz pierwszy na targachAmagch Automaticon, uniwersalne przeékiki czasowe MT-
W zdobyly Ztoty Medal Automaticon 2013.

Wszystkie pozostate istotne zdarzenia zostatieuy tym sprawozdaniu finansowym..

2.12 Zobowhzania warunkowe.

Na 31.03.2013 r. zobow#ania warunkowe nie wyglity.
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2.13 Zarzdzanie ryzykiem finansowym.

Emitent zidentyfikowat nagpujace, gtéwne obszary ryzyka finansowego:

1) Ryzyko stopy procentowe;.
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania tdresci spotek kapitatami obcymi bazgymi na
zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, # kapitat obcy odsetkowy na daiesporzdzenia bilansu stanowi ok. 8,2% pasywow,
a jednoczénie potencjalne wahania stop procentowyghnewielkie, grupa kapitalowa nie stosuje raz
zabezpieczapych w tym zakresie uzngg, ze ryzyko to nie jest znagee.

2) Ryzyko kredytowe.
Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawoweszaby zagroenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzgj wielkos¢ limitdbw kredytowych do prowadzenia
dzialalngci.
W ocenie jednostki dominagej wzrosty maliwosci finansowania dziatalréoi spotek kapitatem obcym. Grupa
kapitalowa zaggreta kredyt w Raiffeisen Bank Polska z limitem 5,5nndt, z czego na daziebilansowy
wykorzystata 2,1 min zt oraz w BRE Banku z limitey8 min zt, z tego na dziebilansowy wykorzystata
4,9 min zt. Zarad oceniaze ryzyko kredytowe nie jest istotne.

3) Ryzyko kredytu kupieckiego.
Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zi praktycznie cala sprzedaealizowana jest z odroczonym terminem
ptatndci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 22,8%.
Grupa minimalizuje powisze ryzyko poprzez wspoOipracz wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzystsg ubezpieczenie natacici oraz informacije
z wywiadowni gospodarczych. Zarzjednostki dominujcej oceniaze ryzyko to jest mato istotne.

4) Ryzyko walutowe.
Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez pgrikapitatowy sprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Podstawoavwaluty obg stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadireeday
niewielkg cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.
Grupa kapitatowa ok. 70% przychodow uzyskuje w wadh obcych. Jednoczee wickszai¢ podstawowych
materiatow i ustug produkcyjnych kupuje za graniwykorzystugc przy ptatnéciach walug pochodzacs z
eksportu. Szacujecsize przeoitnie w skali roku powstaje nadwka wptywéw nad wydatkami walutowymi w
wysokaici ok. 2 — 2,5 min EUR. Emitent wedtug polityki z#pieczé moze zabezpieczyod 70% do 90%
planowanych przeptywow. W | kw. 2013 roku grupaikapwa transakcji zabezpieczaych nie zawierata.

5) Ryzyko makroekonomiczne.
Dziatalnag¢ grupy kapitalowej jest natana na wahania koniunktury. Bei znaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zamowie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe,stdp do obcychzrodet
finansowania, kursy walut czy tempo wzrostu PKRoizaréwno w kraju jak i zagramic Spowolnienie
gospodarcze przektadagsha zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nandkoje kontrahentéw
i dziatalng¢ catej Grupy kapitatowej. W ocenie Zadu ryzyko to jest istotne.

6) Ryzyko zwigzane z ptynndcia.
Grupa kapitatowa jest namna na ryzyko utraty ptyndoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdokwh do
regulowania zobowzan w okrelonych terminach.
Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomaeyzdzia okresowego planowania ptyrsieo Narzdzie
to uwzgkdnia terminy wymagalni/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (rgonta
naleznoéci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognoaoes przepltywy piesine z dziatalnéci
operacyjne;j.
Celem grupy kapitalowej jest utrzymanie réwnowagimiedzy chgtoscia a elastycznixia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitychdédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkiezipcym, kredyty
inwestycyjne, factoring, umowy leasingu finansowego
W ocenie Zargdu ryzyko takie istnieje, jedna& biomc pod uwag stan srodkéw piengznych i ich
ekwiwalentéw na dzie bilansowy (8.190 tys. zl) oraz stan zaainia obcego naky ocené, ze jest ono mato
istotne. Grupa kapitatlowa posiadata na dlzidansowy zobowizania z tyt. leasingu, kredytéw i factoringu w
kwocie ogotem 10.599 tys. zt.
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7) Ryzyko uzaleznienia sie od duzego odbiorcy.
Emitent stara si dywersyfikow& odbiorcow swoich produktow i towaréw. Grupa kaloitea poza kilkoma
wigkszymi partnerami handlowymi posiada znaczios¢ mniejszych klientow rozproszonych w kraju i po
Europie. Poza Uni oferta grupy kapitalowej trafia do odbiorcéw w AzAmeryce Poéinocnej, Ameryce
Potudniowej i do Afryki.
Pomimo takiego rozproszenia udziat najkgizego klienta w sprzetha grupy kapitatowej w | kw. 2013 r.
wyniost 11,8%, zatem ewentualne ograniczenie zakuptzez tego odbioecmaze mig€ wpltyw na wyniki
grupy kapitatowej. Pozostali klienci nie ggaja 10% udziatu w strukturze sprzega

2.14 Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie zdarzenia ¢t zostaly w sprawozdaniu finansowym.

2.15 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej.

Etaty 31.03. 2013 | 31.03.2012
Relpol S.A. 424 422
Relpol Eltim 11 11
DP Relpol Altera 305 294
Relpol Elektronik 45 49
Pozostate spotki 6 12
Ogotem Grupa 791 788

Zatrudnienie w Grupie kapitatowej wzrosto o 3 osoBgza pracownikami zatrudnionymi na umoovprae,
jednostka domingga w okresach zwkszonego zapotrzebowania na prodekeoprzysta dodatkowo z ustug
outsourcingu pracowniczego. Na koniec marca 20p8ae w ten sposébwiadczyto 12 os6b.

2.16 Opis istotnych dokona i niepowodzer emitenta w okresie ob¢tym sprawozdaniem.
W okresie objtym sprawozdaniem nie stwierdzono kluczowych dokaara niepowodzé

2.17 Opis czynnikow i zdarza, w szczegdlngci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw
na oshgniete wyniki finansowe Spotki.

Nie wystpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére mialylmnacacy wplyw na osigniete wyniki
finansowe i nie zostatyby opisane w tym sprawozdani

2.18 Objanienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki.

Analizujagc poziom sprzedg w poszczegolnych kwartatach oraz sktadane prdentbw zamowienia,
mozna stwierdzi, ze nie ma widocznej sezonosed. S okresy, w ktorych obrotyasmniejsze od pozostatych

mieskcy np. okres wakacyjny lufwigteczno-noworoczny ale nig $o r&nice na tyle istotne, aby okitac je
sezonowscia dziatalngci.
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2.19 Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty dhznych i kapitatowych papierow wartosciowych
w okresie obgtym sprawozdaniem.

W | kw. 2013 r. jednostka domiryga nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptatyzdgch i kapitatowych
papieréw wartéciowych.

2.20 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Zarzzd rekomenduje wyptatdywidendy z zysku netto za 2012 roku w wysik®,37 zt brutto na 1 akgj
W 2012 r. spotka wyptacita dywideadv wysokaci 0,20 zt brutto na 1 akgj

2.21 Zdarzenia, ktore wysapity po dniu bilansowym mogce w znacacy sposéb wplymaé na przyszie
wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsididowanym raporcie kwartalnym nie wystija
inne istotne zdarzenia.

2.22 Skutki zmian w strukturze Spétki, w tym w wynku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzeday jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji dlugoternminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W lutym 2012 r. zlikwidowana zostata sp6tka Relptd. W trakcie likwidacji jest obecnie Relpol Fan
i Relpol Baltija. Relpol Balti§ postawiono w stan likwidacji w lutym 2012 r. potiaawitym przeniesieniu jej
produkcji do DP Relpol Altera na Ukrainie. W krdjagydzie likwidowane gspotki zalene sprzedawyrobow
Relpolu odbywa sipoprzez inne firmy.

2.23 Informacje dotyczce zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych Spotki, ktére
nastgpity po zakonczeniu kwartatu.

Po 31.03.2013 r. nie wyglty istotne zmiany odnimie zobowjzan warunkowych lub aktywow
warunkowych.

2.24 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa spotki.

L o Stan na Obroty w I-111 2013 r. Stan na
Stan odpiséw aktualizupcych aktywa 01.01.2013r. Rozwizano| Utworzono 31.03.2013r.

I. Odpis akt. wartéci sr. trwatych i podobne 2892 0 0 0
Il. Odpis aktualizujcy nalenosci diugoterminowe 0 0 0 0
Ill. Odpis akt. diugoterminowe aktywa - udziatypedm.

powigzanych 4 399 0 0 0
IV. Odpis aktualizujcy wartg¢ zapaséw 1541 16 91 43
V. Odpis akt. nalinoici z tyt. dostaw 450 1 0 28
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 403 0 0 0
VII. Odpis aktualizujcy nalenosci dochodzone na drodze

sadowej 14 0 0 0
VIII. Odpis aktualizujcy krétkoterminowe aktywa finansow 198 0 0 10
Razem 9 897 17 91 81
IX. Aktywa z tyt. ujemnych rénic przegciowych w podatku

dochodowym 2 905 387 0 0
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Stan na Obroty w I-1Il 2013 r. Stan na
Stan rezerw 01.01.2013 1 Rozwigzano| Utworzono| 31.03.2013r.
I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 1112 0 0
Il. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 652 107 0 0
Ill. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie zobgmainia) 1058 90 269
- na urlopy wypoczynkowe 274 0 0 202
- pozostate 784 90 0 67
Razem 4822 197 0 269

2.25 Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do spedazy.

Na dzier 31.03.2013 r. grupa nie posiadata rzeczowych akyivwatych przeznaczonych do sprziaga
Aktywa trwate grupy kapitatowej przeznaczone dazepery wynosity na 31.03.2012 r. 468 tys. zt i dotyczyty

osrodka wczasowego patonego wSwieradowie Zdroju oraz budynku produkcyjnego likwieanej spotki
Relpol Baltija. Aktywa te sprzedane zostaty w IV.K2012 r.

Podpisy cztonkéw Zanzdu:

Tomasz Grabczan

Rafat Gulka
Wiceprezes Zargu Prezes Zagdu
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